ESPECULACION
E INVERSIONES

El sello postal ha pasado de ser un
simple objeto de coleccionismo a
constituirse como un bien econd-
mico estable; con esta transforma-
cién, también se ha diversificado la
intencién con que se colecciona: ya
no se trata sélo de un objetivo de
recreacién, de simple entreteni-
miento, sino también de otro mas
interesado, puesto en préctica por
el especulador o por el inversor.
;Qué diferencia existe entre am-
bos? El especulador, por lo co-
min, obra a breve plazo, v su fi-
nalidad consiste exclusivamente en
el lucro, en la ganancia que se pue-
de obtener de las operaciones que
se lleven a cabo. El inversor,en
cambio, opera a mediano y largo
plazo, con el objetivo de obtener
un rendimiento adecuado al capital
que haya invertido. Similar al in-
Versor en ciertos aspectos, pero
con pretensiones mas modestas, el
que ahorra se propone conservar,
al menos, el valor de su capital.
Los casos de especulacién a menu-
do se encuentran en los origenes,
es decir, son llevados a cabo
por las administraciones postales.
Por ejemplo, esto ocurre con los
sellos emitidos con fines distintos a
las necesidades del franqueo, aun
cuando se les reconozca la validez
para tal uso; esto se observa en los
sellos que no corresponden a las
exigencias reales postales de los re-
mitentes; éste suele ser el caso de
entidades geograficas diminutas o
de organizaciones humanitarias y
asistenciales.

Otra especulacién muy difundida
es la que consiste en emitir, junto
a valores dentados, otros de bor-
des lisos, o bien valores que en
apariencia resulten iguales, aunque

Sobre el valor de los sellos postales a menudo
inciden factores de distinta indole: la medida de los
mdrgenes (a la derecha), el atractivo que ejercen las
actividades de los pioneros (el vuelo del dirigible y
el avion invertido en la impresion), la repercusion
de algiin episodio (el «Gronchi rosa» con su gemelo
gris), la rareza (el sobre con los «fraccionados» del
Estado Pontificio).
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Las hojitas se prestan a la especulacicn.
Arriba, a la derecha: sellos de USA
impresos a centenares de millones:
jamdas subirdn en el mercado.

Un sello del Vaticano a precio inferior
en el mercado que su valor nominal.

posean ciertas diferencias. Estas,
en algunas ocasiones, pueden refe-
rirse al tratamiento quimico del
papel, realizado para crear varie-
dades, o bien a la emisién de uno
0 mas sellos postales ya sea en
hojas u hojitas, con lo que el co-
leccionista los adquirird por ejem-
plares sueltos o agrupados en
pliegos: es evidente que la Admi-
nistracién recaudara asi unos fon-
dos mas elevados.

Los demds casos de especulacion a
menudo surgen en el sector del co-
mercio filatélico, y algunas veces
son puestos en practica por los
operadores, es decir, por quienes
ejercitan de modo profesional y
con la licencia correspondiente el
comercio de los sellos postales;
otras veces también especulan
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personas carentes de licencia, a
quienes se denomina «abusivos» y
«clandestinos».

Aun cuando se deba reconocer
que la actividad de esos especula-
dores resulta favorable para la fila-
telia por la accién divulgadora
que, de hecho, llevan a cabo, hay
que considerar, ademéas de una com-
petencia desleal con respecto a los
operadores provistos de licencia
fiscal, que los abusivos pueden a ve-
ces ejercer una influencia negativa
—en vista de su cantidad— en el
sector, al adquirir de forma siste-

mdtica decenas de hojas de sellos.

que después colocan en el merca-
do. Asi provocan una caida de los
precios. El mercado italiano asistié
a una crisis en el afio 1966, cuando
una euforia sin control indujo a
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muchas personas a adquirir hojas
enteras de novedades: a continua-
cién se produjo una brusca subida
de las cotizaciones y después la
baja abrupta. Todavia hoy diver-
sas «novedades» de ese periodo son
vendidas a menudo a un precio més
bajo que el de su valor nominal.
No son muchos los «acaparado-
res»; en general se trata de quienes
operan con el apoyo de fuertes
medios financieros, lo que les per-
mite hacer acopio de cantidades
tales de un sello determinado que
después se encontraran en buenas
condiciones para manipular sus
precios.

También existen los «rebajistas»,
personas que disponen de gran
cantidad de ejemplares de un sello
y lo ofrecen a precios cada vez més
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bajos, para inducir a los poseedo-
res eventuales a deshacerse de ese
ejemplar: asi pueden volver a ad-
quirirlos por sumas menores, guar-
darlos hasta que las aguas se cal-
men y vender cuando los precios
mejoren.

De este analisis se deduce que los
sellos sobre los cuales conviene in-
vertir son los que menos se prestan
a tales maniobras, que casi siem-
pre se refieren a piezas situadas
fuera de su plazo de validez postal.
Para estos valores «seguros», el
precio viene determinado por los
pardmetros siguientes:

a) La demanda, que para los se-
llos mencionados casi siempre €s
superior a las disponibilidades da-
do el nimero elevado de filatelis-
tas, cosa que a un mismo tiempo

HATIONUM L[JN':I

Jgmy JCITTAT GEL VATICAND
R 83762 -

Formas particulares de los sellos de Sierra Leona: las exigencias postales quedan

olvidadas por completo.

Aqui arriba: un sobre primer dia de la serie emitida con motivo del viaje del Papa a

las Naciones Unidas.

es causa y consecuencia del feno-
meno. -

b) La oferta o, mejor dicho, la
frecuencia con que una determina-
da pieza aparezca en el mercado.
c) Las fluctuaciones del cambio,
cuando el sello proviene de un
mercado extranjero.

d) La calidad del material, factor
de gran importancia dado que la
variacién de las cotizaciones de un
mismo ejemplar sufre grandes re-
cortes relacionados con las diferen-
cias de calidad.

Estos son factores de mercado, y
por lo tanto no pueden ser objeto
de acciones especulativas; hasta el
presente, y segun las estadisticas,
han determinado revalorizaciones
de mercado anuales superiores al
indice de inflacion, en el caso de
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muchisimos sellos y documentos
postales. Esto significa que el se-
llo o, mejor, determinados sellos,
pueden figurar muy bien junto a
todos los modos tradicionales de
inversién del dinero. Ademas, en
ciertos aspectos el andlisis del mer-
cado filatélico ha demostrado mu-
chas veces, con una perspectiva de
futuro, que posee una andadura no
demasiado aleatoria, es decir, méas
previsible que la que presentan
otras formas de inversidn.

Por lo tanto, se puede concluir que
el sello postal se halla en condicio-
nes de devolver con creces la con-
fianza del coleccionista-inversor,
con la dnica condicién de que éste
se mueva con prudencia y conoci-
miento, o bien ayudado por el con-
sejo técnico de personas expertas.
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DOS
BLOQUES
EN UNA

CARTA

Frontal de una carta
expedida el 21 de
marzo de 1852 desde
N. Dorog (Hungria) a
Betsben (Austria),
franqueada con un
bloque de dieciséis
sellos compuestc por
dos filas horizontales
completas de un cuar-
to de hoja y un bloque
de siete ejemplares
del 9 kr., papel elabo-
rado a mano, tipo |,
azul ardesia claro (ca-
talogo Yvert et Tellier
n. 5). Una pieza de
esta clase representa
siempre, ademas de
una joya para la colec-
cion, una inversion se-
gura.
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